KARTA PRZEDMIOTU

1. INAZWA PRZEDMIOTU: Analiza i wycena instrumentéw dluznych i udzialowych
2. |KIERUNEK: Finanse i rachunkowos$¢
3. [POZIOM STUDIOW: I-go stopnia
4. |[ROK/SEMESTR STUDIOW: | rok, 5 semestr
5. |LICZBA PUNKTOW ECTS: 3
6. [TYPPRZEDMIOTU!: obowigzkowy
7. JEZYK WYKLADOWY: polski
8. |LICZBAGODZIN | FORMAREALIZACJI PRZEDMIOTU?: 30 (30 Zajecia praktyczne)
9. [WYMAGANIA WSTEPNE:
Student posiada wiadomosci z przedmiotow w zakresie nauk podstawowych realizowane na
wczesniejszych semestrach, w szczego6lnosci w zakresie metod ilosciowych.
10. [ZALOZENIAI CELE PRZEDMIOTU:
Student zna irozumie zasady imetody analizy iwyceny instrumentow dtuznych
i udziatowych,
Student umiejetnie stosuje w praktyce zasady imetody analizy iwyceny instrumentow
dhuznych i udziatowych.
11. PRZEDMIOTOWE EFEKTY UCZENIA SIE Odniesienie do kierunkowych
efektow uczenia si¢
(symbol)
WIEDZA: zna i rozumie
P_WO01 |student definiuje podstawowe pojecia i procesy K_W03

z zakresu analizy i wyceny instrumentéw dtuznych
i udziatowych

P_WO02 |opisuje podstawowe zasady oraz metody postepowania |K_WO06

w przypadku dokonywania analizy i wyceny
instrumentow dhuznych i udziatowych

Obowiagzkowy, fakultatywny.
Wyktady, zajecia praktyczne, laboratoria, konwersatoria.



UMIEJETNOSCI: potrafi
P_UO1 |dokonuje oceny réznego typu ryzyka, w tym ryzyka K_U01
kredytowego, ryzyka inflacji, ryzyka stopy procentowej
P_U02 l|analizuje, w oparciu 0 podane przyktady oraz K _U02
teoretycznie, obligacje skarbowe, samorzgdowe,
korporacyjne oraz zabezpieczone aktywami
P_UO3 |porownuje i ocenia teorie oraz modele ksztaltowania si¢ [K_UQ3
struktury stop procentowych; dokonuje analizy
wrazliwosci obligacji na zmiany stop procentowych oraz
P_UO04 |dokonuje szeroko pojetej analizy oraz oceny, w tym K_U04
indeksow gietdowych, rentownosci kosztow i zyskow,
optacalnos$ci inwestycji;
P_UO5 |operuje wskaznikami opisujacymi cato$¢ rynku, w tym K _UQ5
wskaznikami nastroju rynku oraz wykorzystujacymi
kursy akcji
12. [METODY OCENY EFEKTOW UCZENIA SIE
Symbol Metody (sposoby) oceny?® Typ oceny* Forma
przedmiotowego dokumentacji
efektu uczenia si¢
1. P_WO01 Srodsemestralne zaliczenia Formujaca Test zaliczeniowy,
P_W02 pisemne kolokwia
Zaliczenie z oceng Podsumowujaca [Protokot ocen
2. P_U01 Ocenianie ciagte Formujaca Kolokwia, ocena
P_U02 aktywnosci
P_UO03 Zadania na zliczenie
P_U04
P_UO05 Kontrola obecnosci Podsumowujaca [Protokot ocen

13. KRYTERIA OCENY OSIAGNIETYCH EFEKTOW UCZENIA SIE

Forma oceny: procentowa

EFEKTY  |[NA OCENE 3,0 NA OCENE 3,5 | NA OCENE 4.0 | NA OCENE 4,5 NA OCENE 5,0
UCZENIA SIE
P W01 51%-60% 61%-70% 71%-80% 81%-90% 91%-100%
P W02 51%-60% 61%-70% 71%-80% 81%-90% 91%-100%
P UO1 51%-60% 61%-70% 71%-80% 81%-90% 91%-100%
P U02 51%-60% 61%-70% 71%-80% 81%-90% 91%-100%
P UO03 51%-60% 61%-70% 71%-80% 81%-90% 91%-100%
P U04 51%-60% 61%-70% 71%-80% 81%-90% 91%-100%

3

Ocenianie ciagle (biezace przygotowanie do zaj¢c), srodsemestralne zaliczenie pisemne, Srddsemestralne

zaliczenie ustne, koncowe zaliczenia pisemne, koncowe zaliczenia ustne, egzamin pisemny, egzamin ustny, praca

semestralna, ocena umiej¢tnosci ruchowych, praca dyplomowa, projekt, kontrola obecnosci

4

Formujaca, podsumowujaca.




P_U05

51%-60% 61%-70% 71%-80%

81%-90%

91%-100%

14. WARUNKI UZYSKANIA ZALICZENIAPRZEDMIOTU:

Osiagniecie zalozonych efektéw uczenia si¢ i pozytywny wynik

1. zaliczenia pisemnego
15. TRESCI PROGRAMOWE
Tres¢ zajeé Forma zajec® Symbol
(liczba godz.) | przedmiotowych
efektow uczenia si¢
Zajecia praktyczne

1. JAnaliza i wycena instrumentow dtuznych. Zrédia 3 P_WO01; P_W02;
ryzyka dla instrumentow dtuznych. P_U01; P_U02

2. Ryzyko stopy procentowej. Ryzyko reinwestycji. 3 P_WO01; P_WO02;
Ryzyko przedterminowego wykupu. Ryzyko P_U01; P_U02;
kredytowe (bankructwa). Ryzyko zmian struktury P_U03
terminowej. Ryzyko inflacji (sity nabyweczej).

Ryzyko ptynnosci. Ryzyko kursowe i polityczne.

3. [Klasyfikacja stop zwrotu. Nominalna stopa zwrotu. 3 P_WO01; P_WO02,
Biezaca stopa zwrotu. Stopa zwrotu w terminie do P_U01; P_U02;
terminu  wykupu. Stopa zwrotu w terminie do P_U04
przedterminowego wykupu. Stopa zwrotu w danym
horyzoncie czasowym. Oczekiwana, rynkowa
i zrealizowana stopa zwrotu.

4. |Analiza obligacji. Analiza obligacji skarbowych. 3 P_WO01; P_WO02;
Analiza  obligacji  samorzagdowych.  Analiza P_U01; P_U02;
obligacji  korporacyjnych. Analiza  obligacji P_U03; P_U04,
zabezpieczonych aktywami. Poziom i struktura P_U05
terminowa stop procentowych. Ksztalty struktury|
stop procentowych. Teorie i modele ksztaltowanial
si¢ struktury stop procentowych. Teoria oczekiwan.

Teoria preferencji plynnosci. Teoria segmentacji
rynku. Oczekiwania inflacyjne; popyt i podaZ
kredytu. Czynniki majagce wplyw na ksztalt
struktury stop procentowych. Analiza obligacji
standardowych. Podstawowa zalezno$¢ cena/stopal

Wyktady, zajecia praktyczne, laboratoria, samodzielne prowadzenie zaj¢¢ przez studenta.




zwrotu. Sredni termin wykupu obligacji. Czas
trwania obligacji (duration). Wypuklo$¢ obligacji
(convexity).

Typy opcji. Zasady realizacji opcji. Metoda
wyceny obligacji z opcja. Obligacje z opcja
wykupu lub sprzedazy. Obligacje zamienne na
akcje. Efektywny czas trwania obligacji (effective
duration).  Efektywna  wypukto$¢  obligacji
(effective  convexity). Analiza  wrazliwosci
obligacji z opcjag na zmiany stop procentowych.
Obligacje  zabezpieczone  aktywami.  Typy
zabezpieczenia.

P_WO01; P_WO02;
P_UO1; P_U02;
P_U03; P_U04,
P_UO05

Charakterystyka przeptywow pienieznych.
Obligacje zabezpieczone hipoteka. Obligacje
zabezpieczone innymi aktywami. Rodzaje ryzykal
dla obligacji zabezpieczonych aktywami. Zasady
wyceny obligacji zabezpieczonych aktywami. VaR
dla ryzyka rynkowego. Straty ztytulu ryzyka
kredytowego (VaR dla ryzyka kredytowego).
Ryzyko operacyjne. Ryzyko ptynnosci. Kapital
ekonomiczny.

P_WO01; P_WO02;
P_UO01; P_UO02;
P_UO03; P_U04

Teoria wyceny akcji. Podstawowy model wyceny
(warto$¢ biezaca przysztych dochodéw). Model
kapitalizacji dywidend (Williamsa — Gordona).
Model uproszczony kapitalizacji dywidend. Model
,,ptaka w gar$ci” Gordona (bird in hand). Podejscie
do wyceny akcji. Wykorzystanie przeptywow,
pieni¢znych. Wykorzystanie dywidend.
Wykorzystanie  strumieni  zysku. Metody
mnoznikowe  wyceny akcji icalej spotki.
Wykorzystanie podej$cia opcyjnego w wycenie
kapitatu wlasnego.

P_WO01; P_WO02;
P_UO1; P_UO2;
P_U03; P_U05

Analiza fundamentalna. Analiza kraju. Analiza
branzy. Analiza sytuacyjna spotki. Pozycja
W branzy, udzial wrynku. Analiza sprzedazy
wzrost nominalny, realny, sezonowos$¢, rynki
zbytu. Analiza rentownosci koszty, zysk. Analiza
optacalno$ci  inwestycji.  Analiza  rynkowe;j
i ekonomicznej  warto$ci  dodanej.  Analiza
poréwnawcza. Analiza indeksoéw gietdowych.

P_WO01; P_WO02;
P_UO1; P_U02;
P_U03: P_U04,
P_UO05

Analiza spotek  wreorganizacji i likwidacji.
Analiza spolek prywatnych 1ispotek o matym|
wolumenie obrotu. Analiza inwestycji funduszy
venture capital. Analiza techniczna. Analiza cyklu

P_WO0L; P_W02;
P_UO0L; P_UO02;
P_U03; P_U04,
P_U05




gieldowego. Indeksy kursow akceji. Cykle gietdowe
i ich teorie: Dowa, Elliota. Wskazniki techniczne.
Srednie ruchome.

10.

wykorzystujace  kursy akcji —  wskazniki
momentum. Wskaznik zmian ROC. Indeks
wzglednej sity RSIL  Zbiezno$¢/rozbieznosé
srednich  ruchomych ~ MACD. Wskazniki
wykorzystujace kursy i wolumen obrotu akcjami.
OBV on balance volume. Upside/downside.

Wskazniki opisujace cato$¢ rynku. Wskazniki typu P_W01,; P_W02;
A/D — advance/decline. Wskaznik zaufania P_UO01; P_U02;
Barrona. Wskaznik nastroju rynku. Wskazniki E—ng’ P_U04,

16.

METODY DYDAKTYCZNE:

- wyklad konwersatoryjny/wykltad z prezentacja multimedialna;
- praca grupowa;
- ¢wiczenia przedmiotowe

- dyskusja.

18.
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Ekonomicznej w Katowicach, Katowice 2004.

Mentel G., Ryzyko rynku akcji, CEDEWU, Warszawa 2018.

Tarczynski W., Fundamentalny portfel papieréw wartosciowych — nowa koncepcja analizy|
portfelowej, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2002.

Utkin J., Obligacje i ich portfele, SGH, Warszawa 2005.

Prawo rynku kapitatowego, red. Sobolewski L., Wierzbowski M., Wajda P., Warszawa 2014.

Feder-Sempach E., Ryzyko inwestycyjne. Analiza polskiego rynku akcji, CEDEWU,
Warszawa 2011.
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finansowa, PWN, Warszawa 2011.

® Dostgpna w czytelni, bibliotece, Internecie.
" Dostepna w czytelni, bibliotece, Internecie.




18.

OBCIAZENIE PRACA STUDENTA

Forma aktywnosci

Rodzaj zaje¢c

Liczba godzin
na zrealizowanie

aktywnosci w
zajecie praktyczne 30
taqczna liczba godzin zajec realizowanych z udziatem 30
prowadzgcego
przygotowanie si¢ do zaje¢ 15
<
— g
praca zaliczeniowa 3 10
g
lektura literatury niezbg¢dnej do realizacji s 15
przedmiotu kS
pisemna praca zaliczeniowa i 5
tqczna liczba godzin pracy wlasnej studenta 45
Razem godzin 75
(zajecia z udziatem prowadzgcego + praca wlasna studenta)
Liczba punktow ECTS 3

19.

NR POKOJU KONSULTACJI)

PROWADZACY PRZEDMIOT (IMIE i NAZWISKO, ADRES E-MAIL, INSTYTUT,




