KARTAPRZEDMIOTU

1. INAZWA PRZEDMIOTU: Analiza i wycena instrumentéw dtuznych i udziatowych

2. |KIERUNEK: Finanse i rachunkowos$¢

3. [POZIOM STUDIOW: I-go stopnia

4. [ROK/SEMESTR STUDIOW: Ill rok, 4 semestr

5.  |LICZBA PUNKTOW ECTS: 3

6. [TYPPRZEDMIOTU!: do wyboru

7. JEZYK WYKLADOWY: polski

8. |LICZBAGODZIN | FORMAREALIZACJI PRZEDMIOTU?: 45 (45 Zajecia praktyczne)

9. WYMAGANIA WSTEPNE:
Student posiada wiadomosci z przedmiotow w zakresie nauk podstawowych realizowane na
wczesniejszych semestrach, w szczego6lnosci w zakresie metod ilosciowych.

10. [ZALOZENIAI CELE PRZEDMIOTU:
Student zna irozumie zasady imetody analizy iwyceny instrumentéw dluznych
i udziatowych,
Student umiejetnie stosuje w praktyce zasady imetody analizy iwyceny instrumentow
dhuznych i udziatowych.

11. PRZEDMIOTOWE EFEKTY UCZENIA SIE Odniesienie do kierunkowych

efektow uczenia si¢
(symbol)
WIEDZA: zna i rozumie
P_WO01 |specyfike instrumentow finansowych dtuznych i K_W06

udziatowych.

P_WO02 |metody analizy i wyceny warto$ci rynkowej instrumentéow  |K_ W06

finansowych.

UMIEJETNOSCI: potrafi

P_U01 [przygotowac proces analizy i wyceny wartosci rynkowe; K_U01, K_U03, K_U07,

instrumentow finansowych pracujagc indywidualnie i w

zespole. K _U11, K _U12

P_U02 |oszacowa¢ warto$¢ rynkowg instrumentéw finansowych K_U04

N

Obowiazkowy, fakultatywny, do wyboru
Wyktady, zajecia praktyczne, laboratoria, konwersatoria.



KOMPETENCJE SPOLECZNE: jest gotow do

P_KO1 (uznawania znaczenia wiedzy w rozwigzywaniu K_KO01
problemow poznawczych i1 praktycznych
12. METODY OCENY EFEKTOW UCZENIA SIE
Symbol Metody (sposoby) oceny? Typ oceny* Forma
przedmiotowego dokumentacji
efektu uczenia si¢
1. P W01 Srodsemestralne zaliczenia Formujaca Test zaliczeniowy,
P W02 pisemne kolokwia
Zaliczenie z oceng Podsumowujaca  [Protokot ocen
2. P_UO1 Ocenianie ciggle Formujaca Kolokwia, ocena
P_UO02 aktywnosci
Kontrola obecnosci
Protokot ocen
Podsumowujaca
P_KO01 Dyskusja na zajeciach

13. KRYTERIA OCENY OSIAGNIETYCH EFEKTOW UCZENIA SIE

Forma oceny: procentowa

EFEKTY NA OCENE 3,0 | NA OCENE 3,5 | NA OCENE 4.0 | NA OCENE 4,5 | NA OCENE 5,0
UCZENIA SIE
P_W01 51%-60% 61%-70% 71%-80% 81%-90% 91%-100%
P_W02 51%-60% 61%-70% 71%-80% 81%-90% 91%-100%
P_U01 51%-60% 61%-70% 71%-80% 81%-90% 91%-100%
P_U02 51%-60% 61%-70% 71%-80% 81%-90% 91%-100%
P_KO01 bez wstawiania oceny

14. WARUNKI UZYSKANIA ZALICZENIAPRZEDMIOTU:

Osiagniecie zalozonych efektéw uczenia si¢ i pozytywny wynik

1. zaliczenia pisemnego

15. |[TRESCI PROGRAMOWE

3

Ocenianie ciggte (biezgce przygotowanie do zajec), srodsemestralne zaliczenie pisemne, $rodsemestralne

zaliczenie ustne, konicowe zaliczenia pisemne, koncowe zaliczenia ustne, egzamin pisemny, egzamin ustny, praca

semestralna, ocena umiejetnosci ruchowych, praca dyplomowa, projekt, kontrola obecnosci

4

Formujaca, podsumowujaca.




Tres¢ zajed

Forma zajec®
(liczba godz.)

Symbol
przedmiotowych
efektow uczenia si¢

Zajecia praktyczne
Analiza i wycena instrumentéw dhuznych. Zrodta 4 P_WO01; P_UO01;
ryzyka dla instrumentéw dtuznych. P_U02, P_KO01
Ryzyko stopy procentowej. Ryzyko reinwestycji. 4 P_WO01; P_W02;
Ryzyko przedterminowego wykupu. Ryzyko P_U01; P_U02;
kredytowe (bankructwa). Ryzyko zmian struktury P_KO01
terminowej. Ryzyko inflacji (sitly nabyweczej).
Ryzyko ptynnosci. Ryzyko kursowe i polityczne.
Klasyfikacja stop zwrotu. Nominalna stopa zwrotu. 4 P_WO01; P_W02;
Biezaca stopa zwrotu. Stopa zwrotu w terminie do P_U01; P_U02;
terminu wykupu. Stopa zwrotu w terminie do P_KO01
przedterminowego  wykupu.  Stopa  zwrotu
w danym horyzoncie czasowym. Oczekiwana,
rynkowa i zrealizowana stopa zwrotu.
Analiza obligacji. Analiza obligacji skarbowych. 4 P_WO01; P_W02;
Analiza  obligacji  samorzagdowych.  Analiza P_U01; P_U02;
obligacji  korporacyjnych. Analiza  obligacji P_K01
zabezpieczonych aktywami. Poziom i struktura
terminowa stop procentowych. Ksztalty struktury
stop procentowych. Teorie 1 modele ksztattowania
si¢ struktury stop procentowych. Teoria oczekiwan.
Teoria preferencji ptynnosci. Teoria segmentacji
rynku. Oczekiwania inflacyjne; popyt ipodaz
kredytu. Czynniki majace wplyw na ksztalt
struktury stop procentowych. Analiza obligacji
standardowych. Podstawowa zalezno$¢ cena/stopal
zwrotu. Sredni termin wykupu obligacji. Czas
trwania obligacji (duration). Wypuklo$¢ obligacji
(convexity).
Typy opcji. Zasady realizacji opcji. Metoda 4 P_WO01; P_W02;
wyceny obligacji z opcja. Obligacje z opcja E_Eg% P_U02;

wykupu lub sprzedazy. Obligacje zamienne naj
akcje. Efektywny czas trwania obligacji (effective
duration).  Efektywna  wypuktos¢  obligacji
(effective  convexity). Analiza  wrazliwosci
obligacji z opcja na zmiany stop procentowych.
Obligacje  zabezpieczone  aktywami.  Typy

zabezpieczenia.

Wyklady, zajecia praktyczne, laboratoria, samodzielne prowadzenie zaje¢ przez studenta.




Charakterystyka przepltywow
Obligacje zabezpieczone hipoteka. Obligacje
zabezpieczone innymi aktywami. Rodzaje ryzyka
dla obligacji zabezpieczonych aktywami. Zasady|
wyceny obligacji zabezpieczonych aktywami. VaR
dla ryzyka rynkowego. Straty ztytulu ryzyka
kredytowego (VaR dla ryzyka kredytowego).
Ryzyko operacyjne. Ryzyko ptynnosci. Kapital
ekonomiczny.

pieni¢znych.

P_WO01; P_W02;
P_UO01; P_U02;
P_KO01

Teoria wyceny akcji. Podstawowy model wyceny
(warto$¢ biezaca przysztych dochodow). Model
kapitalizacji dywidend (Williamsa — Gordona).
Model uproszczony kapitalizacji dywidend. Model
,ptaka w gar$ci” Gordona (bird in hand). Podejscie,
do wyceny akcji. Wykorzystanie przeptywow|
pieni¢znych. Wykorzystanie dywidend.
Wykorzystanie  strumieni  zysku.  Metody
mnoznikowe  wyceny akcji  icalej  spoftki.
Wykorzystanie podej$cia opcyjnego w Wycenie
kapitatu wlasnego.

P_WO01; P_WO02;
P_UO01; P_UO02;
P_KO01

Analiza fundamentalna. Analiza kraju. Analiza
branzy. Analiza sytuacyjna spotki. Pozycja
W branzy, udzial wrynku. Analiza sprzedazy
wzrost nominalny, realny, sezonowos¢, rynki
zbytu. Analiza rentownos$ci koszty, zysk. Analiza
oplacalnosci  inwestycji.  Analiza  rynkowej
i ekonomicznej  wartosci  dodanej.  Analiza
porownawcza. Analiza indeksow gietdowych.

P_WO1; P_WO02;
P_UO1; P_U02;
P_KO1

Analiza spotek  w reorganizacji i likwidacji.
Analiza spotek prywatnych 1spotek o matym
wolumenie obrotu. Analiza inwestycji funduszy
venture capital. Analiza techniczna. Analiza cyklu
gietdowego. Indeksy kursow akcji. Cykle gietdowe,
i ich teorie: Dowa, Elliota. Wskazniki techniczne.
Srednie ruchome.

P_WO01; P_WO02;
P_UO01; P_UO02;
P_KO01

10.

Wskazniki opisujace catos¢ rynku. Wskazniki typul
A/D — advance/decline. Wskaznik zaufania
Barrona. Wskaznik nastroju rynku. WskazZniki
wykorzystujace  kursy akcji —  wskazniki
momentum. Wskaznik zmian ROC. Indeks
wzglednej sity RSIL  Zbiezno$¢/rozbieznos¢
srednich  ruchomych ~ MACD. Wskazniki
wykorzystujace kursy i wolumen obrotu akcjami.
OBV on balance volume. Upside/downside

P_WO01; P_WO02;
P_UO1; P_U02;
P_KO1




16. |METODY DYDAKTYCZNE:
- wyktad konwersatoryjny/wyktad z prezentacja multimedialng;
- praca grupowa;
- ¢wiczenia przedmiotowe
- dyskusja.
18. |LITERATURA PODSTAWOWA?S
1) Hull John C., Zarzgdzanie ryzykiem instytucji finansowych, PWN, Warszawa 2017.
2) Jakubowski J, Palczewski A., Rutkowski M, Stettner £.. Matematyka finansowa. Instrumenty
pochodne. PWN, Warszawa 2018.
3) Mentel G., Ryzyko rynku akcji, CEDEWU, Warszawa 2018.
4) Banaszczak — Soroka U. Rynek papierow wartosciowych. Inwestorzy, instrumenty finansowe
i metody ich wyceny. CH Beck Warszawa 2016.
5) Szczerbak M., Waskiewicz R., Wikarczyk A. Instrumenty finansowe. Wycena, ewidencja,
sprawozdawczosé¢. Difin 2021.
LITERATURA UZUPELNIAJACA':
1) Chopecki A., Dyl M. Prawo rynku kapitatowego, CH Beck Warszawa 2019.
2) Jajuga K. Jajuga T., Inwestycje: instrumenty finansowe, ryzyko finansowe, inZynieria
finansowa, PWN, Warszawa 2011.
3) Ritchie J.C., Analiza fundamentalna, WIG-PRESS, Warszawa 2019.
4) Sopocko A. Rynkowe instrumenty finansowe. Wydanie 2. Warszawa PWN 2021.
5) Graham B., Dodd D. Security Analysis Sixth Edition. McGraw-Hill Education Ltd 2020.
18. (OBCIAZENIE PRACA STUDENTA
Forma aktywnosci Rodzaj zajeé Liczba godzin
na zrealizowanie
aktywnosci w
zajecie praktyczne 45
Fqczna liczba godzin zajeé realizowanych z udziatem 45
prowadzgcego
przygotowanie si¢ do zajec¢ 10
<
=
praca zaliczeniowa 3 5
g
lektura literatury niezbednej do realizacji S 10
przedmiotu 8
pisemna praca zaliczeniowa i 5
Q
£
tqczna liczba godzin pracy wlasnej studenta 30

® Dostepna w czytelni, bibliotece, Internecie.
" Dostepna w czytelni, bibliotece, Internecie.




Razem godzin 75

(zajecia z udziatem prowadzgcego + praca wlasna studenta)

Liczba punktow ECTS 3

19.

PROWADZACY PRZEDMIOT (IMIE i NAZWISKO, ADRES E-MAIL, INSTYTUT,
NR POKOJU KONSULTACJI)

dr hab. Mieczystaw Kowerski mieczyslaw.kowerski@upz.edu.pl Instytut Spoteczno-
Ekonomiczny, ul Zamoyskiego 64, p. 205.

mgr Jarostaw Bielak jaroslaw.bielak@upz.edu.pl Instytut Spoteczno-Ekonomiczny, ul
Zamoyskiego 64, p. 205.
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